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Summary: This paper deals with the economic history of Biavformer part of
dukedom Moldova (with no developed system of yadyers). Bukovina was involved to this
system firstly by inner Austrian means: bankozgttlater on by war loans, state loans,
indomnesiation obligations etc., then by differenéans: Austrian-Hungarian and foreign
obligations. The geography of foreign obligatiomegcribed upon the basis of 3 Bukovinian
collections: about 80 obligations) demonstrates @me hand the dominance to the inner
monarchy market, and on the second hand the tegdenihie Balkans (Turkey, Serbia) and to
Holland and Swiss.

In Bucovina ultimului gtrar al secolului al XVlil-lea fenomenul de
tezaurizare a fost absent, fapt ce poate fi exptiga extinderea schimbului de pro-
dusesi intensificarea circul@ei banesti, Tn urma anexii tinutului la Imperiul
Austriac, in anul 1774. Tasin urma restrangerii circulai marfurilor, fenomenul
tezaurizrii reapare, in satele bucovinene manifestandudesemri sub forma
monedelor din podoabele (salbele) femeilor, iaor& (mai ales dujp 1870) — n
aaiuni si obligaiuni. Pentru a frelege specificul circuteei banilor in Bucovina, in
perioada economiei de traneidin anii 1790-185@i in timpul constituirii inten-
sive a capitalismului (1870-1914), cand s-a pranltrecere masivde la circulé@a
n numerar a banilor la cearf numerar, trebuie analizate titlurile de valoaite
mai ales, originea lor. Ceréele anterioare s-au referit doar la particularié
circulatiei monetarésau la specificul activitii bancare locafe titlurile de valoare
emise &manand practic in afara aten. Populaia dginea, in&, un mare nuidr de
titluri de valoare (la inceput bilete de bane Bankzettelsau bancocedulain
documentele moldovesie —, ulterior obligaiuni, loterii, cambii etc.) emise in
Austro-Ungaria sau in ginatate. Pentru Bucovina, aceste titluri de valoare,
precumsi circulatia lor riman aspecte Técslab studiate, cu gine excefii®.

Din materialele de arhivexistente se poate constafiacaculgia titlurilor
de valoare in Bucovina s-a materializat intr-o esefe forme tipice: emisiunile
bancare cu valoare de cambgyi obligatiuni (1762-1811); obligauni ale
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Tmprumutului militar (1794-1809i 1809-1815); obligguni ale Tmprumutului de
stat rambursabil de 5% (1820-1850); obfigai de indemnizge (1853-1864)
rambursabile p@nin 1904; obligauni emise de #nci si societiti austro-ungare,
bucovineano-gaiiene si striine (1870-1890); obligauni ale Tmprumuturilor
militare (1914-1918) etc. In studiul nostru vom ewaa piaa titlurilor de valoare
(in primul rand, a obligaunilor) din Bucovina in perioada fogmi (1796-1870)si
infloririi (1870-1914) acesteia.

1. Perioada formirii pie tei titlurilor de valoare (1796-1870)

Anexarea Bucovinei deitre Austria a semnificat integrarea provincieidntr
un circuit economic modern, intemeiat pe atragpeehaz de risc a capitalului in
diverse forme de incredere, cum ar fi creditage@mprumuturile de tot felul.
Bucovina, care pé@nla 1774 s-a aflat in comportanMoldovei postmedievale,
avand o circulge monetat exclusiv in numeragi schimb natural de #nfuri, s-a
dovedit a nu fi preglita pentru formele de pfi fara numerar. Din acest motiv, in
perioada administt&i militare in Bucovina (1774-1786), Austria atfo®voit si
asigure circulga in paralel a monedei vecki a celei convetionale, fira a
introduce diverse forme de credit.

Abia dup incorporarea Bucovinei la Ggdt (01.02.1787) a inceput procesul
de familiarizare a popuii@i cu titlurile de valoare. El s-a realizat primarmediul
biletelor de bant (germ.Bankzettgl— obligaiuni de stat cu valoare de bancngte
cambii. Aceste obligauni ale Bincii municipale din Viena, emise pentru acoperirea
deficitului bugetar in perioadaakoiului desapte ani (1756-1763), din trativa
contilor Ludwig von Zinzendorfsi Hatzfeld, erau folosite in Austria pentru
efectuarea ptilor prin casele de stat deconirile reciprocé. Sub domnia Mariei
Tereza (1740-1780) au avut loc emisiunile din db9 (tiraj de prok), 1762
(pentru 12 milioane de florini), 1771 (6,7 miliodn&r in timpul lui losif al ll-lea
(1765/80-1790), care a extins cirqida lor asupra Gaiei, a fost efectu#t
emisiunea din 1784 (20 de milioane de florini)

Noul tip de obligdauni, care jucau rolul de valytcrea anumite avantaje atat
pentru beneficiari — ele eragan transportabile —, cat pentru stat — emiterea lor era
mult mai simpd decat baterea monedelor. Nu intaitgel marele reformator losif al
ll-lea, in decretul &1 din 1 iunie 1785 aprecia ,avantajele pe care le afér.)
biletele de bari; ce reprezirit bani lichizi” (89: ,Bancozeddel vorstellen baares
Geld). Intrucat casele respectiv8gncozeddelcasyae aflau deseori ,in dificul-
tatea de a satisface necatlee diferitelor @irti”, deoarece biletele de banhemise in
1771 s-au uzat, Tnipatul a gsit de cuviina sa le rascumpere pe seama Fondului
Habsburg-Lotaringigi sa procedeze la o nduemisiune a acestor titluri de stat.
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Tinand cont de extinderea teritosish imperiului, prin inglobarea Gaéi, Lodo-
meriei si Transilvaniei, losif al ll-lea a ajuns la condaizi numarul titlurilor de
bané disponibile a incetatismai corespuni (nicht mehr angemessemecesii-
tilor circulatiei”, dispunand crgerea valorii emisiunii p@nla 20 de milioane de
guldeni. Tn acest context, au fost emise 770 mibdete de baric cu valoarea
nominak de 5 guldeni (in suintotak de 3,85 milioane de florini), 205 mii de 10
guldeni (2,05 milioane de florini), 102 mii de 26 duldeni (2,55 milioane), 51 de
mii de 50 de guldeni (2,55 milioane), 30 de miiXf¥® de guldeni (3 milioane de
florini), 6 mii de 500 de guldeni (3 milioane derihi) si 3 mii de 1000 de guldeni
(3 milioane de florini). Aceste titluri erau accafat in toate casele din imperiu ca
bani lichizi, la valoarea lor nomiriglpersoanele fizice putand achita filate din
plati cu bilete de baric(de exemplu, din 10 guldeni, 5 puteau fi achta titluri de
valoare). In categoria ag@lor Tn care era perngigreschimbarea lor in numerar au
fost incluse Hermannstadt (Sibiu), din Transilvagidemberg (Lviv), din Galia,
fapt ce consemna introducerea titlurilor de stateimtoriile respective. Cei care
refuzau & accepte biletele de banerau pasibili de pedeapsAspecte privind
circulatia si raiscumgrarea biletelor de baaca nivelul Tntregului imperiu sunt
oglindite in numeroase documentsstpate in arhivele vieneze

in anul 1792, dup urcarea pe tron a lui Francisc al ll-lea (17925)83
Curtea de la Viena a fost impligaintr-un sir de #zboaie. Tn acest context, chel-
tuielile militare s-au ridicat, Tn anul 1793, laGl@e milioane de florini, generand,
pentru prima dat un deficit bugetar in valoare de 10 milioane Iderfi. in baza
patentei imperiale din 1 iunie 1798anca municipal din Viena, creand iluzia
mertinerii situaiei sub control, a retras biletele de bamechi. In paralel, guvernul
a emis altele noi pentru suma de 20 de milioangutideni, motivand £ biletele de
bana& au dreptul & circule (in mod voalat aceasta insemaaicculdia lor devine
obligatorie) in Gatia si Lodomeria, Ungarigi Transilvania. Din cauzaizboaielor,
volumul biletelor de bariccontinua & creasé: de la 35 de milioane de florini, in
1795,si 46 de milioane, la finele anului 1796 (la un cdes100¥ % fé de valuta
forte), el a crescut de zece ori — pda 337 de milioane de florini in 1802 (curs =
122%¥. Populagia a inceputsrenune la titlurile de valoare, guvernul fiind nevoit,
n 1796, 8 impurd circulaia lor obligatorie. Anii 1795-1796 pot fi considgran
opinia noast, inceputul introducerii Tn circuia permanerit a bancnotelosi,
totodat, a titlurilor de valoare in Bucovina.

Concomitent, pentru dégrea deficitului aprut in condiile razboiului,
Ministerul Finanelor a emis, in perioada anilor 1794-180%fual de biletele de
banc care deveniseérefectiv bancnote, obligani ale imprumutului militar, pe care
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administraia anual le impunea locuitorilor Gadii si Bucovinei ih sume ce variau
de la 100.000 péra 1 milion de florini (de regél cate 200 de florini pentru fiecare
comuri)™®. Tn 1799, de exemplu, in randul locuitorilor dind®vina au fost plasate
obligaiuni ale imprumutului militar din 1796, iar in 18@th seria imprumutului din
1797, Intr-o primi etapd, surplusul de bani titluri de valoare se schimba liber pe
obligaiuni ale acestui imprumut, Tn anul 1794 locuit@alitiei (impreur cu cei ai
Bucovinei) au predat 213ami de argint in valoare de 6.805 floffniCu timpul,
asemenea schimb a devenit benevol-obligatoriuiMRalatelor de arhi&, Tn prima
jumatate a anului 1799 in Bucovina au fost adunate@stanod 33 de mii de florini
(cate 1.200-2.500 de florini revenind gebr Suceava, Siret, Ceni, iar din
localitatea rurdl Banila au fost adunadoar 36 de floriniy’. Diferentele dintre su-
mele cotizate era foarte mare: 26 detarede la Marta Tarnavska din Bridok, 3
florini de la Hryhir Dracinedin Babine, dagi sute de florini de la anumninegus-
tori. Tn anul 1799 clerul ortodox al Bucovinei and sub forra de imprumut militar
11.110 leisi 57 de creiari (In 1796, doar 399 florisi 30 de cregari)'*. Dobanzile la
aceste titluri de valoare vor fi achitate in pet@aanilor 1812-1860. Dupi cum
atesi documentele despre procesele judiciare asupdmédph Biribaungi Salman
Pineles, adeseori obligianile erau falsificat®. Infractorii erau pedepsi,cu inchi-
soare grea de la cinci pafa zece ani” durus carcer a quinque usque ad dey#m
Persoanele care refuzaii @umpere titluri de valoarg bancnote erau acuzate de
Lherespectarea normelor imprumutului de statizli®aiele permanente au determi-
nat o crgtere contind a cantitii de bilete de baricemise. Astfel, in martie 1811, in
circulaie se afla o intreagserie de imprumuturi militarg peste 1.060 de milioane
de florini in bilete de baradevalorizate (100 de florini in bilete de bamchivalau
cu 12 florini argint}®. Th conseciti, Austria a suferit faliment financiar, fiind
nevoit, din 1812, § introduc banii valutei vieneze (WW: Wiener Wéahrung).
Rascumprarea titlurilor de valoare a fost relaatbia dup incasarea
despgubirilor franceze in urma incheieriizboaielor napoleoniene. Tn anii ce au
urmat, finamarea destinatdezvoltrii infrastructurii monarhiei, in ansamblgi, a
Bucovinei, in special, s-a confruntat cu mari difidti. Potrivit datelor existente,
posibilititile financiare ale Casei provinciale din Galierau limitate. In anul 1775
ea dispunea doar de 107.539 flogni27 de creiri, iar la dispozia districtului
Bucovinei erau numai 323 de mii de flofthiChiarsi peste 30 de ani, in 1815, cand
mijloacele financiare ale districtului Ggédi crescusér de cinci ori, in Casa din
Cerniuti au fost virsai doar 38 de mii de florini In valaitvienez®’. Din acest
motiv, credite puteau fi gimute de la divey camatari, care practicau dobanzi
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exagerate de 20-24%, fapt confirmat de recipiseambiile private ¢hitarve si
sum@ din anii 1820, aflate la dispa& autorului acestui studiu.

Organizarea unui credit caré susina activitatile productive a #&zut in
seama instituilor statului. La 21 martie 1818 a fost infiati prima institdie de
credit pentru locuitorii Galiei si Bucovinei. Motivaia intemeierii a fost destul de
originak: ,In vederea mbuititirii circulatiei banilor pentru binele sugilor”, insa
institutia nu avea poteidlul necesar sotionarii tuturor problemelor de credit. Tot
mai actual devenea infiitarea unui ,Credit public”. Potrivit surselor documere
din perioada respectiy akituri de Banca N#onak a Austriei §i desfisurau
activitatea diverse dnci private, la serviciile arora adeseori apela monarhia in
vederea acoperirii deficitului bugetului de stael @nai puternic intermediar a
devenit in scurt timp Casa (celor cincitfyaRotschild, al &rei reprezentant,
Solomon, in anul 1820 a Tntemeiat InsiguBanilor (Geld-Anstalt) cu scopul de
exercita fungi de reglare a mecanismului financiar al Austriei.

In acelai an, Stadion, ministrul de Fingm a resit, pe contul subvaiilor
acordate de fra Rotschild, @rora li s-a acordat titlul de nobili austriecd, ietrag
din circulgie 229 de milioane de guldeni (din cele 684 milmate guldeni in
bancnote), precunsi si pliteasd dobanzile la imprumuturile mai vechi. In anul
1824 — anul maii lui Stadion — organele financiare ale Austrigiratras ing 284,3
milioane de guldeni WW la cursul de schimb de 1 .&u restituit Angliei banii
pentru Tmprumuturile acordate Tn anii 1803809 (103 milioane de florini datosi
25 de milioane dobanzi), iar in 1827 Metternichchitat frailor Rotschild Tmpru-
mutul din 1817. Tn ianuarie 1828, dupum informa baronul M. Steiner, reprezen-
tantul gubernial al Bncii Nationale Austriece, fuseseretrase circa 340 de milioane
de florini, in circulgie mai iménand 817,4 milioane de florini WW. Tot atunci 928
de locuitori ai Galiei au primit peste 1 milion de florini pentru adiiunile (si
dobanzile aferente) din perioaddzoiului (isty zastawnyczny'. Procesul
preschimbrii biletelor WW si al achitirii dobanzilor la imprumuturile realizate in
perioada #zboiului a continuat. De pifg Casa cercului Bucovina, solicitand
autorittilor guberniale 3.000 de florini in bancnote gid8.000 de florini Tn moned
de argint, ascumgpirat, din mai 182%i pari in aprilie 1830, 37.875 florini W¥¥.

in anul 1830 toate organele financiare au fosute subordinea Dirgei
camerale cercude Treptat, incepiasse bucure de popularitate Tmprumuturile de
stat (inclusiv cele militare)si obligaiunile cu o doband de 5%, care erau
rascumgrate la termen. Mai tarziu, datargpeculdilor si reducerii ratei dobanzilor
practicate de Banca de credit, la mijlocul anit® Ministerul Finatelor, condus de
baronul F. von Kraus, un bun specialist, asitesh onoreze practic toate cele mai
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importante Tmprumuturi cu bancnBtesi retrag din circulaie cea mai mare parte a
banilor WW si sa achite dobanzile la imprumuturile militare diniatir97-1800,
pastrate sub forma depozitelor in Gialsi in Bucovin&>.

Redresarea M financiare atinutului urma § fie asigurat de Casainutah
centrai a Bucovinei, intemeiatin urma comasii Casei districtualgi Casei came-
rale cercuale (conform Ordonanguvernatorului Gatiei, din 19 ianuarie 185G
Dispoztiei Ministerului de Finate, din 1 ianuarie 1850). Misiunea noii ingtitse
axa pe coordonarea actitit celorlalte inci, pe gestionarea procesului de colectare
a impozitelor, depozitelor, taxelor judiciare, pwagerea banilor populai sub
forma de depunergi imprumuturi de stat (obligni austriece cu dobaadobliga-
tiuni ipotecare gafiene), pe acordarea creditelor ipotecare, pe efesdupitilor
restante la salarii pensif®. Din anul 1853, Casa centta Bucovinei a inceputis
fie rulat un nou tip de obligmni-angajamente: indemnigiée. Atat pentru Austria
(1849-1857), c&i pentru Bucovina, suma indemniar era calculat dup valoa-
rea totad a boieresculugi a celorlalte presta pentru o perioaglde 20 de ani pentru
taranii unui sat sau pentru intreaga comubDe acest aspect au abuzat adeseori
proprietarii de pmant, raportand niveluri de fertilitate a soluriloai mari decat n
realitate (uneori de 5 ori), volum sporit de prgsttc., fenomen ce a determinat
cresterea semnificatiév a valorii indemnizailor. Preul total al terenurilor deas-
cumpirare austriece era de 288 milioane de florini, ahrcelor bucovinene 12
milioane de guldeni. 2/3 din aceasuni trebuia pitita maosierilor cu obligaiuni cu
dobanda de 5%, emise da&re Fondul de ascumprare al Bucovinei (Grundent-
lastungsfond), infiitat conform patentei speciale din 23 octombrie 18%&ste
obligaiuni, a aror valoare era dubkatde dobéanzi, constituind 26 de milioane 324
mii de florini, urmau a fi#scumgrate pe parcursul a 40 de ani (1864-1804)

In anul 1854¢tinand cont de experiemtrist din perioadaizboaielor anti-
napoleoniene (1792-1815), ministrul Fipelor si Banca N#@onak au ajuns la un
acord conform @ruia guvernul, in locul unei noi emisiuni de barten@), a lansat
un imprumut fofat de 500 de milioane, @rai cumpirare era stimulatde impu-
nerea sechestrul pe av&®atoria publié in obligaiuni de stat sau bilete de tezaur
(Staatsnotena fost preschimbatprin Banca Ngonak in bancnote Banknotein
acoperite cu activeleahcii (aur, argintsi alte valori), ce urmau a fascumprate
peste 15 ani. Oblig@nile de stat (in suinde 998 mii de florini) au fost preschim-
bate, n anul 1855, in moriedonvenionak noui la un cur® care se bucura de
credibilitate din partea poptiei. Von Bruk, noul ministru de Fingsm care se
bucura de o autoritate extraordingdm momentul numirii sale agioul monedei de
argint séizuse cu 10%Y, a incercatisacopere datoria publigi prin transmiterea
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domeniilor statului (in valoare de 156 de milioa®eflorini), infiintarea unei nci
ipotecaresi intemeierea unei institiu cezaro-ciiesti austriece de creditare, ultima
urmand § asigure neceditile de credit ale industrigi comexului.

Intrucat Tmprumuturile de stat nu asigurau camtitatecesarde bant', ten-
dinta dominant in acea periodg care a sclt temeliile unei orieiiti pangermane,
s-a manifestat in incemde de a atrage marele capital financiar in proces
stabilizirii monetare la nivelul intregului stat. La 7 nolame 1855, A. Rotschild,
care infiintase Banca de credit pentru copgeindustrie Kredit-Anstalt fir Handel
und Gewerbg a ohinut un patent imperial (datagitsprijinului din partea marilor
banci de credit). Prin arini rewite de publicitate acedsinstitutie bancat, cu un
fond statutar de 100 de milioane de florini, a adudatorii plasrii obligatiunilor,
644,5 milioane de florini (in loc de 15 milioanepificate). Acest fapt a permig s
se achite @re Banca Ngonak datorii de stat in valoare de 268 milioane de guild
merntinandu-se echilibrul financiar. Dataritunor demersuri rgite si sprijinului
acordat de are stat, banca a incasat valirt numerar in valoare de 98 de milioane
de florini. In paralel, a crescut ndml caselor de economii, fiind intemeiate peste
100 de institti de acest tiff. In aceeg perioadi bucovinenii au incercatirk
succes, sinfiinteze o filiak a Bincii Nationale Austriece la Celinti (1857,

In aprilie 1859, cand a fncepuizboiul cu Piemontuki Frana, pentru a
sprijini financiar opergunile militare, banca a alocat 20 de milioane dédeni
argintsi a emis titluri de imprumut pentru suma de 200nil@ane de guldeni. Au
aparut numeroase imprumuturi militare, care au foss#desi in casele capitalelor
tarilor austriece, inclusiv la Ce#nti®”. Preschimbarea bancnotelor in monede
argint a fost sistaf conducand la majorarea agioului argintului cu2%8>. in
pofida importantelor cheltuieli militare din ani849si 1860 (inclusiv de pe urma
abuzurilor intendegiior) si a esecului emisiei de titluri din luna martie, cand din
totalul de 200 de milioane de florini poptitaa cumgrat titluri Tn valoare de
numai 75 de milioane, circtla monetat nu s-a dezechilibrat. Banca a amanat
executarea ptilor Tn numerar pentru anul 18671nsi razboiul austro-prusian din
1866 a Tmpiedicat revenirea la normal a sigidinanciare.

Putem formula céateva concluzii provizorii. Formangatei titlurilor de
valoare a inceput in Bucovina prin lansarea bietde bang si a obliggiunilor
Tmprumuturilor militare, caracterizate de o igigaimportand. Potrivit originii lor,
titlurile de valoare erau central-austriece, dimulab840 au ajrut obligaiunile
galitiene, iar in 1853 au fost emigg titluri bucovinene. Aceste aspecte ne
indreptitesc 4 afirmam ci piada monetar a Bucovinei s-a constituit in cadrul
monarhiei habsburgice.
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2. Perioada infloririi pietei titlurilor de valoare (1870-1914)

Sfagitul acestei perioade in Bucovina (gdn Austria, luai in ansamblu)
poate fi caracterizat prin cuvintele unuia dintrentemporani. Astfel, Stefan
Zweig®’, scria @ ,a sosit veacul de aur al stabitit. Pirea @ toate in aproape mi-
lenara monarhie austriasunt ficute pentru vecigi statul este garantul suprem al
acestei statornicii. Drepturile, pe care ea lewsigeltenilor si, erau consfitite
de parlament, iar fiecare indatorire era strictegntai. Valuta — coroana aus-
triacd — avea circul@ge in aur curat, ceea ce le asigura stabilitatestaFestia cat
aresi cat i se cuvine ... Toate aveau 0 nadrproprie, 0 MsSuUi si 0 greutate
prestabilite. Cine avea avere, putéaiscalculeze cu exactitate venitul anualn.
bugetul fied@rei familii era previzut clar cat va trebuischeltuiasé pentru locuirg
si hram, pentru concediul de vagi distragii; in plus, neaprat se punea deoparte
0 mica sunmi pentru zilele negre, pentru caz de Baalpentru medic. Cine avea
cadi, o considera refugiu deadejde pentru copigi nepai, pamantul si meseria
erau mgtenite de la o genetia la altasi, in timp ce copilul se afla T8dn leagn,
intr-o pyculita sau in casa de economii era dépusma cotizae modest pentru
calea lui In vig, 0 «rezeri» modest pentru viitor. Sentimentul statorniciei era
cel mai ravnit bun al milioanelor, un ideal detial tuturor”.

In continuare, vom examina tipuritg felurile titlurilor de valoar&®, pe
care se sprijinea acel sentiment de statornici€rdgesnai sus, precumgi aria
circulaiei obligaiunilor respective. Titlurile la puitor (ca fornd de cumgrare a
banilor, care acorda proprietarilor drepturi patmale) se imfirteau in patru
categorii:actiuni, pe bazaarora, in funde de cota participantului la capitalul unei
societiti pe agiuni, anual se incasau dividendajigariuni — angajamente de stat
sau de amnariat pe termen lung cu venit fix, indicat peuti(3—5,5%);loterii (o
parte a mijloacelor investite, ca profit, era puasjoc sub formd de catiguri);
cambii — obligaiuni de plai emise pe termen scurt pentru anumite sume ce urmau
a fi achitate la o datstabiliti, cu dobanda aferetit. Un alt tip de titluri de valoare
au fost polirele de asigurare (contra incendiilor, inundalor, asigutirile de
sanatate etc.), care garantau dagpbiri materiale in caz de accidente.

Din anii 1870, in Bucovina, circula obligaiunilor si altor titluri de
valoare a sporit semnificativ, exemplare din acddkgaiuni regisindu-se ng in
diverse colegi particulare (spre deosebire de titlurigsscumprate din perioada
anilor 1790-1860). Ne vom opri mai detaliat asupcastei perioade, avand ca
obiect de studiu materialul cuprins in trei cdiela care am avut acces (M. P.
Sarnakyi, O. V. Kalynycenko, O. D. Oguy), material adtmi la cerautenii in
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varst sau de la noii proprietari ai unor imobile vec®pre deosebire de biletele de
ban@, pe care sunt indicate elemente ca: valoarea radinseriasi numarul, tipul
(bancnaoi sau titlu de tezaur), dagalocul emiterii, precunsi textul de avertizare
(cum ar fi: falsificarea se pedepge prin lege; se pedepde cu inchisoare grea
obligaiunile includ mai multe elemente oficiajeneocficiale, pe bazaimora poate fi
reconstituid aria lor de circulge. Din aceagt categorie fac partet) informatiile
oficiale cu privire la valoarea nomirialdobandasi condtiile obligaiunii/loteriel,
care alé@tuiesc textul de baz(tiparit, de cel ptin dow pagini); 2) stampilele: a)
institutiilor de stat, care au organizat difuzarea bilefelmoninand, de regdl
denumirea acelei instifiu si a orgului (,Directia de finame cezaro-ciasa (k.-k.)
din Praga”); b) instittilor intermediare (de ex.: ,Oficiul de schimb dwioraviasi
Austria Inferioad”), care cuprind referiri la proprietar adresa exa#ta oficiului
(Praga, lang Turnul de Pulbere, nr. 5); c) proprietarilor (de: &alonul foto al lui J.
Chrzanowski, Suceava); d) cu data carap (R. 15. Aug. 1906);3) timbrele
fiscale a) austriece (de redillde 7 creari, emisia 1888); b) romaste(de 10 bani),
lipite Tn partea de jos ori de sus, in partea dée&p centru sau Tn stanga pe avers
sau pe reverg stinse sau perforate gtampila corespuritoare;4) inscrisuri dintre
cele mai diferite, #cute de mana proprietarului: a) data actwaérii; b) valoarea de
cumpirare; c) seria obligaunii (1051%; d) scopul achizionarii etc.

Compararea inscrisurilor de pe obtigaile de acela tip, apoisi de pe
tipuri diferite ne ofet posibilitatea % tragem concluzii cu privire la origingaaria
de circulaie a obligaiunilor (timpulsi locul), fluctuaia cursului, proprietarii lor etc.
In perioada analizatin provincie au circulat:
1. Obligaiunea-imprumut emis de Societatea pentru regularizarea canalului
Dunarii (Donau-Regulirungs-Anleihe) (1 buc.);
2. Obligaiuni ale Societtii feroviare k.-k. privilegiate Lemberg—Ceiuti—Ilasi
(k.k. privil. Lemberg-Czernowitz-Jassy Eisenbahrs€ischaft) (2 buc.);
3. Obligaiuni cu titlu de creard in valoare de 10Qi 50 Guldeni (Pramien-
schuldverschreibung) aleaBcii funciare austriece generale k.-k. privilegiéite.
priv. Allgemeine Osterreichische Boden-Credit-Aft3td+2 buc.);
4. Obligaiuni cu titlu de creagd cu prime (Pramien-Schuldverschreibung), emise
de ctre Crucea Rge Austriaé din Viena (Oesterreichische Gesellschaft vom
Rothen Kreuze) (2 buc.: 10 Guldeni 18820 Kronen 1916).
5. Bilete de scont ale Socisii de Cruce Regie din Austria Inferioat (Nieder-
Osterreichische Escompt-Gesellschaft vom Roten #&dinse) (1 buc.: 300
Kronen 1916);
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6. Obligaiuni ale Tmprumuturilor IV-VI militare austriece (Osterreichische
Kriegsanleihe) (2 buc.: 100 Kronen 19%1d918);

7. Bilete ale Tmprumutului cu prime, emise de sotaunguresc Segedi pentru
suma de 44 de milioane de guldeni in \aluaustriad (Kamatozo
nyeremenykolszon: Tiszal es Segedi kdlczon) (2:1408 fl. 1880);

8. Bilete ale imprumutului-loterie, emise dére Societatea ungade stat ,Inima
Bunma” (Magyarorszagi Josziv-egy stlet) (6 buc.: 2 fodB888);

9. Bilete cu titlu de imprumut, emise d&rme Societatea de Cruce gdintarile
Coroanei maghiare (Magyar szent korona orszagauwia&s keresyt egzlet) (5
buc.: 5 forint 1882);

10.Bilete cu titlu de creaa (imprumut), emise deatte Banca de ipotéc
maghia# (Magyar Jelzalog-Hitebank) (7 buc.: 100 forint 488

11.Bilete cu titlu de Tmprumut (sorcicgykoélczén), emigpentru conservarea
monumentelor de arhitectugi a Bazilicii din Budapesta (7 buc.: 5 forint 1886)
12.Obligaiuni emise de are Societatea nord-olandezCrucea Al&” din
Amsterdam (Noord-hollandsche Vereeniging Det Wittaise te Amsterdam) (1
buc.: 5 Gulden 1888);

13.Obligaiuni ale Institwiei olandeze de credit funciar din Amsterdam (Hol.
Grondcredietbank te Amsterdam: Hollandische Bodatlikenanstalt in
Amsterdam) (1 buc.: 10 Gulden 1888; 1 buc.: 15 &ulti888);

14.0Obligatiuni ale Tmprumutului elvgan, emise de cantonul Fribourg pentru
reconstruga spitalului cantonal (Emprunt du Canton de Frilgoypour la
Construction de I'H6pital Cantonal) (1 buc.: 15maa 1902);

15. Obligaiuni ale unor imprumuturi emise de Imperiul Otomghn buc.: 500
Francs 1870; 1 buc.: 7 Gulden Eisenbahn-PramiemiAarss-Los 1871);

16. Obligaiuni ale imprumutului sarb (29 buBajam kpanbeBcke Cpricke Biiajie Ha
MIOTOTKE HA JIECET IWHapa B 371aTy).

Fara a avea pretera ci realitatea istorit corespunde intru totul concluziei
noastre, consemim faptul & cele 81 de obligauni pastrate paa astizi s-au aflat
n posesia doar a datamilii bogate din Cerfuti (Badiansi Vysevan).

In condtiile unui relative izadri, piata bucovineaia avut nevoie de insti-
tutii financiaresi de credit mai solide, atat pentru plasarea ing#st in domeniul
agriculturii, catsi pentru extindereai realizarea produiei propriu-zise. In acest
sens, pentru cgeerea produdei si asigurarea creditelor aferente au fost india
noi instituii financiare. Tn anul 1869 a fost inaugurdiiala Bancii galitiene de
ipotec (K.K. priv. Galizische Akt-Hypothekenbgnku un volum al opetior de
casi in valoare de 5,2 milioane de florini, in 1870.eAsi forma bancai dadea
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posibilitatea Tmprtirii riscurilor de creditare intre gurile largi ale populgei
(depersonalizarea resurselor creditare), garaicti bunuri imobiliaresi acordirii
de Tmprumuturi, pe contul pla pe piaa a propriilor titluri de gdf’. In anul 1870
a aprut Banca bucovineande acont (in 1871 — 57 mii de florini; Tn 1880658
milioane de florini). Din anul urgtor si-a inceput activitatea in Bucovina o filal
a Bancii rurale galiiene Rustical Credit-Anstalt, LembexgDin 1874, la Ceriuti,
si-a desfisurat activitatea filiala Bncii Nationale Austriece (din 1878 — Austro-
Ungare) QOsterreichisch-Ungarische Ba)kal cirei volum de opeti de cad a
crescut, Tn zece ani, de la 1,8 (1874) la 18,2oanile de florini (1884). O néu
oportunitate pentru prodatorii agricoli a agrut odaé cu infiintarea, in anul 1882,
a Bancii bucovinene funciarg de credit Bukowiner Boden Credit-Anstal{1882
— 1,5 milioane de florinf). Majoritatea covaitoare a acestoranci eliberau titluri
de gajsi emiteau obligauni tinutale. Totodat, restul banilor lichizi, pe larg
investirea lor Tn aani, care nu se bucurau inde mare popularitate, erau rgira
prin subscrierea la obligani ale imprumutului de stat, cu dobanzi de 5*%6%
parte a imprumutului de stat (cum ar fi, de exempél est-gatian, de 20%) era
subscris prin intermediul biserigii scolii**.

insi catre sfasitul secolului al XIX-lea situga s-a schimbat. Surplusurile
de numerar din Bucovina au incepitfi® depuse tot mai des irrzxile centrale
ale Austro-Ungariei. Prin anii 1870-1880, in Bucwyi unde disenii si satenii
bogai (bancherul A. Badiarsi ceasornicarul G. Fischman din Caut, C.
Vysevan din Sinesti, J. Chrzanowski din Suceawaaltii) depuneau economiile
pentru a ohbne sistematic dobanzi, au nceput gatrunda diverse tipuri de
obligaiuni comerciale austro-ungare (aleiri8ii Funciare Austriece, Socii
pentru regularizarea Canalului Cinm etc.), prin intermediul @rora banii lichizi
din Bucovina erau dirgionai spre centrele de dezvoltare econamiSume
importante erau dir¢gionate pentru cungparea obligaunilor cu doband ale
societtilor feroviare, Crucii Rgii, organizaiilor de caritate etc. La finele secolului
al XIX-lea, din Bucovina erau transferate anualbiimcile centrale din Austro-
Ungaria peste 50 de milioane de florini (=100 nahe de coroane), tendin
mentinandu-sei in perioada uritoare. In paralel, semnificative au fost scurgerile
de bani étre hincile sthine, fenomen csai-a gasit expresia in achigonarea
titlurilor de valoare emise in &tnatate. Avand in vedere rutele comerciale, pe
piata titlurilor de valoare din Bucovina intragl obligatiuni ale Tmprumuturilor
feroviare de provenieh turceass. De la Tnceputul anilor ‘80 cy&e sintitor
numarul de obligaiuni si loterii ale imprumuturilor din Ungaria (Banca geted,
Asocigia de arhitectur, socieitile ,Inima Bum” si ,Crucea Rgie”), iar de la
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sfasitul anilor respectivi un loc important in circtie fara numerar il ocup
obligaiunile olandeze, eltgne si balcanice. Scurgerea consideraba valutei
peste hotare a avut loc pe contul cdmiplor masive de aani si obligaiuni
emise de sociéti striine din Olanda, Eluga, Serbissi din Balcani etc.

Obligaiunile erau adeseori revandute sau depuse in cdatatiilor. Spre
exemplu, o obliggune de 5 forin emisa de Societatea de Cruce ¢gRoa Ungariei
(seria 1758, nr. 059), cu inscrisuri pe marginm anul 1900 panin 1909, a fost
revandui de cel pun 12 ori, preul variind intre 1Gi 30 de coroane. Multe familii
bucovinene, potrivit martorilor, deeau paa la 200 de obligguni. Pastrarea unui
numar atat de mare de titluri de valoare, care asigurauvenit stabil proprietarilor
lor, indica aparfia Tn Bucovina a categoriei burgheze a rentierbapitalurile lor
fiind instrainate de firme alogene.

Sub raport cantitativ, pe baza materialului dispniconstaim anumite
tendirte din perspectivistorico-geografig. Circa junitate (50,6%) din titlurile de
valoare bucovinene la inceputul secolului XX reemdligaiunilor diverselor
Tmprumuturi austro-ungare; peste o treime (35,8%ligaiunilor sarbe,
popularitatea @rora era motivdt de plata dividendelor in aur curat; restul (15%)
erau titluri de valoare olandeze, gleaesi turcesti. Titlurile de valoare emise in
Bucovina (aguni, polite) ocupau un loc neinsemnat. Ele au fastumprate de
citre autoriitile romane n perioada anilor 1918-1420Din perspectiva
cronologid, Tn anii 1870 prevalau obliganile austriece, turgé si balcanice, in
anii 1880 emisiunile austro-ungare au incegutcgncureze cu cele sagbesi
olandeze. Ca urmare a extinderiitpietitlurilor de valoare, in anii 1890 nunul
total al obligaunilor s-a narit de sase ori (comparativ cu 1870), ceea ce
demonstreaz dezvoltarea intensiva economiei capitaliste. In anii 1900 in
Bucovina @trund masiv obliggunile olandezai elvetiene.

In baza materialului analizat rezulti obligaiunile emise irtirile austriece
ale imperiului (spre deosebire de cele emise Ttepaingat) nu erau impozitate.
Din acest motiv, pe oblig@nile respective lipsesgampilele unor institti de stat,
cu excepa celor bancare. Peste jatate din obligéaunile stampilate disponibile
(41) sunt, cu o singarrexcepie, de provenieg sarbeast; celelalte avand emitori
de origine ungarsi olandea. Stampilele apgmand unor instittii de stat (de ex.:
Banca Central Diregia principak a finanelor) sunt cu precere din Viena (17 ex.
= 41,5%)si Bucovina (Cerauti, Radauti, Suceava: 11 ex. = 26,8%). Un mum
destul de mare de obligani au foststampilate Tn Moravigi Boemia, Tn orgele
Brno, Praga.a. (6 ex. = 14,6%), mai poe in Galiia vecira (3 ex. = 7,3%). Printre
obligaiuni se intalnesc cateva ce fusés@scumgprate, de provenief ungureast
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si sarbeast, precunsi timbre fiscale romarsd din anul 1919 (4 ex.). Concomitent,
pe obligaiuni se pot vedea l1d¢tampile ale unor organisme intermediare (diverse
oficii de schimbsi case cambiale), aflate Tn Moravia (4 obligaii sarbati si
ungurati), Romania (3: obligguni olandeze), Ungaria (3: obligani ungureti) si
Cerrauti (3: Casa bancara lui S. Luttinger) etc. Diversitategampilelor indi&
asupra glatoriilor ,de afaceri” ale membrilor familiilor, ef#uate cu precere la
Vienasi in Cisleithania (Brno, Praga, Freiwaldau etctcomsi Tn Transleithania
(in special la Budapesta), avand in vedere ahsempilelor austriece pe o parte a
obligaiunilor ungare. Bucovinenii intti@eau contacte comerciale stransecu
Roménia, fapt confirmat de prezenobligaiunilor olandeze, achigonate prin
organisme intermediare romatieAnaliza celor 29 de obligani ale imprumutului
sarbesc, cu valoare nomiaale 10 franci aur la data de 3 iulie 1888, apand lui

C. Vysevansi J. Badian, arét ca acestea au fost cuimate in locuri diferite
(Viena: 17 buc., Brno: 3 buc.; geadin Moraviasi Cehia: 3 buc.; org din Galiia:

2 buc.; Bucovina: 4 buc.), la pusi diferite (pad la 8 florini), prin divesi
intermediari (inclusiv S. Luttinger din Ceuti, M. Rosenfeld din Praga,
Societatea ,Mercurul din Moravig Austria Inferioai”).

Pe obligauni se regsesc inscrise cu ajutorgtampilei, creionului sau
pixului peste 30 de nume ale proprietarilor, prefant de etnie evreiasgi
germaid (Chaim Handelmann, Fischmann, Rosenfeld, AmsbacimsVde dod
ori), desi se intalnesgi nume romangi (Badian, Decani, Philippide trei ori),
poloneze Chrzanowski de patru ori)si ucrainene Nahoruk, Gramiuk Prezera
unor nume diferite pe acekgaobligaiuni demonstreaz calea indirec¢t de
cumparare a titlurilor de valoare respective (posihil,cadrul unor licitai, la care
era scos ceea ce mamasese din averea falor) de dtre proprietarii ceriiuteni
(familiile Badiansi Vysevan). O jurdtate din obligauni cuprind diferite inscrisuri
(cifrice si verbale), realizate in limbile germ@arromarn, polonez si idis. Textele
pot ajuta la stabilirea destuna obliggiunilor (de exemplu, &uite de ziua ngerii
sau la botezul copilului). Cifrele indicnu numai valoareai data achizionarii
obligaiunilor, aspecte pe bazérora pot fi urnarite fluctugiile cursului titlurilor de
valoaresi a profitului proprietarului, care uneori puteggkg 50%, cisi numarul de
obligaiuni (respectiv capitalul dmut de proprietar), care permiteadid&orului s
se incadreze n categoria rentierilor.

in general, putem constata observiile lui Stefan Zweig cu privire la
sentimentul de siguran al locuitorilor monarhiei nu erau lipsite de temBin
materialul disponibil se poate deduceabligaiunile (o familie bogat putea avea
cateva sute de titluri de valoarg)politele de asigurare au devenit un indicator al
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modului de viga in Bucovina. Spre exemplu, in anul 1892, Sociatagientru
Culturasi Literatura Romai in Bucovina a incasat, pe la@nf.000 de duaasi
7.200 de franci Tn numerar, 1.300 de florini Tnigdiuni®. Titlurile de valoare
disponibile ne relatedzde pild, ca, in luna iulie a anului 1892, finii au primit in
dar o obligaune a imprumutului sérbesc, in valoare de 10 danar(seria 663, nr.
75), iar in anul 1912 cekoteanca Safta Poliniuk a incheiat cu o companie de
asiguari din Cracovia un contract de asigurare a casetraancendiului pentru
suma de 600 de coroane.

Dar ,stabilitatea” (cai obligaiunile) a dis@rut in timpulsi dupa Primul
Razboi Mondial, dei operaiunile de &zboi n-au modificat caracterul intetianal
al capitalului: @rtile beligerante @teau in continuare dividende (de gil&erbia —
locuitorilor Austro-Ungariei), iar Banca Anglo-Austcd a fungionat pe teritoriul
monarhiei inclusiv n anii 1914-1918. In timpuizboiului mondial (1914-1918),
Austria a lansat un Tmprumut de 4% nu numai peaca&miterii de titluri
tezaurizate” $chatzscheindn valoare de 350 de milioane de coroane, caraur
a fi riscumprate in urnatorii cinci anf'®, cisi a opt obliggiuni de 5,5% ale Bncii
Anglo-Austriece. In contextul operanilor militare, pe teritoriul Bucovinei au
circulat si obligaiuni devalorizate emise In cadrufaanumitului ,Jmprumut al
libertatii”. Tn paralel cu titlurile de valoare austro-umgaobligaiunile stiine si-au
pastrat valoareasi in perioada postbeli¢ marturie fiind rascumprarea lor
constant in Ungariasi Austria (1923%i Tn Regatul Serbiei (1931).

Prezema rarisind in colegiile particulare a oblig@unilor bucovinene din
perioada austriacpoate fi motivat, in opinia noasi#; de ordonata emié de lon
Nistor, seful Administraiei romangti in Bucovina. Publicatla 11 august 1919, ea
stipula necesitatea elindini din circulgie a coroanei austriece, prilscumgrarea
diferitelor obligaiuni si altor titluri de valoare, inclusiv a popularelobligaiuni
ale Bincii Tarii Bucovina (Bukowiner Landesbarfk)

in baza materialului analizat putem trage concloziatensificarea relglor
de piaa in Bucovinasi-a gasit reflectarea in circufe titlurilor de valoare. Adunarea
unui nunar mare de obligauni, care asigurau un venit stabil proprietarilatesi
apariia in Bucovina a categoriei rentierilor, al&rar capitaluri erau in mare parte
atrase de firmele de origine sé&rlolandei, elvaiani. Pe lang funaia direch de
Tncasare a dobanzilor (de la capitalul investhjigatiunile au Thceputisjoace rolul
de moned de decontare Tn cadrul famililgrde acumulare a capitalului.

Investigaia Tntrepring de noi a aitat G este necesaextinderea obiectului
cercedirii prin analiza materialelor daute de alte familii bucovinene, precwn
studierea nu numai a obliganilor, cisi a altor titluri de valoare.
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